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Исследованы особенности правовой регламентации цифровых финансовых активов, 
выпускаемых для удостоверения требований передачи эмиссионных ценных бумаг 
российского непубличного акционерного общества. Выявлены чрезмерная громозд-
кость конструкции цифровых требований – прав на ценные бумаги хозяйственного об-
щества как вида цифровых финансовых активов, а также избыточность процедур вы-
пуска сначала этих активов, затем конвертируемых в акции ценных бумаг, в итоге са-
мих акций непубличного акционерного общества. Вносятся предложения о комплекс-
ной корректировке правового регулирования отечественного финансового рынка и 
цифровых финансовых активов определенных видов. Модернизация регулирования 
инвестиционных отношений необходима как ключевой элемент создаваемой си-
стемы антисанкционного законодательства. 
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Introduction. In modern Russia, digital investment technologies are actively developing and 
legitimized at the level of law enforcement, including for such an economic entity as a non-
public joint-stock company. For example, Federal Law “On Digital Financial Assets” 
establishes several types of digital rights; one of them is the requirement to transfer equity 
securities. The owner of digital financial assets has the right to demand the transfer of 
securities to him, which are provided for in the Decision on the issue of digital financial 
assets acquired earlier. The decision sets the deadline for the transfer of securities to him. 
The operator of the information system in which digital financial assets were issued 
provides access to the document on the issue of the relevant securities, as well as 
information on the pre-emptive right to purchase them, and the procedure for exercising 
such right. There is also a special feature that digital financial assets can certify the 
requirement to transfer not any equity securities. As such, only shares of a non-public joint-
stock company and equity securities of the same company convertible into its shares are 
allowed.  
Purpose. To investigate the algorithm of legal regulation of digital financial assets certifying 
the requirement to transfer shares of a non-public joint-stock company, to identify the 
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 cause-and-effect relationships of the lack of turnover of these digital requirements in 
Russia. 
Methodology. On the ideological basis of materialistic positivism, general scientific, private 
scientific, special methods of cognition are used in combination: logic, analysis and 
synthesis, abstraction, modeling, analogy, induction and deduction, comparison, statistical, 
formal legal, hermeneutic, etc. 
Results. The legislator has identified a type of digital financial assets – digital rights, which 
simultaneously combine a digital object for investment and a digital certificate of the special 
rights of their owner (investor) to demand shares of a non-public joint stock company in the 
future. A particular difficulty lies in the fact that digital financial assets themselves certify 
the requirements for the counter-provision of equity securities, which in turn certify other 
rights; an overly cumbersome construction of “rights to rights to rights” is being built. The 
lack of demand for the design was proved in the course of research, as well as by actual 
investment practice and the absence of at least one issue of digital financial assets of this 
type in the 4th year of the said Federal Law. The improvement of investment tools, in its 
particular case, the studied variety of digital financial assets, should, together with the deep 
modernization of the domestic financial market, enter into the anti-sanctions legislation 
emerging in the Russian Federation. 

____________________________________________

1. Введение 
В 2025 г. непубличные акционерные общества 

(далее – НАО) в Российской Федерации, по сравне-
нию с обществами с ограниченной ответственностью 
(на 1 января 2025 г. – 2 544 111 лиц), действуют в ко-
личестве в 68 раз меньшем (на 1 января 2025 г. – 
36 965 лиц)1. Абсолютная точность этих сведений для 
нашего исследования большого значения не имеет, 
поскольку мы согласны с А.В. Габовым, что суще-
ствует проблема несвоевременного приведения 
сведений, включенных в Единый государственный 
реестр юридических лиц, в соответствие с фактиче-
скими (изменившимися) жизненными обстоятель-
ствами [1, с. 226]. Также в указанное количество об-
ществ мы не включаем, как это отмечено упомяну-
тым автором, формально представленные в реестре, 
но фактически прекратившие свою деятельность ор-
ганизации [2]. 

Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. 
№ 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (далее – За-
кон № 208-ФЗ)2 в ст. 7 определяет, что при условии 
отражения непубличности в тексте устава и неразме-
щения посредством открытой подписки акций и 
эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в его 
акции, такое общество будет непубличным акцио-
нерным. Имеются довольно широкие диспозитив-
ные возможности для формирования положений 

                                                           
1 Отчет по форме № 1-ЮР (2025 год) // Федеральная нало-
говая служба: офиц. сайт. URL https://www.nalog.gov.ru/ 
rn77/related_activities/statistics_and_analytics/forms/ 
15764462/ (дата обращения: 16.01.2025). 

устава НАО и условия принятия этих положений. В 
частности, о преимущественном праве приобретения 
его акционерами акций, отчуждаемых по возмезд-
ным сделкам другими акционерами, о порядке реа-
лизации такого права; о цене акций; о разновидно-
стях сделок отчуждения этих акций; о пропорциях 
при приобретении акционерами отчуждаемых ак-
ций. Устав позволяет наделить само НАО преимуще-
ственным правом на приобретение отчуждаемых ак-
ций в случае, если его акционеры не использовали 
это право. Уставом НАО может быть предусмотрено 
получение согласия акционеров на отчуждение ак-
ций третьим лицам. Также названный закон преду-
сматривает правовые последствия неполучения со-
гласия от акционеров [3]. 

Согласно ст. 7 Закона № 208-ФЗ устав НАО может 
не включать положений о преимущественном праве 
акционеров на приобретение размещаемых дополни-
тельных акций или эмиссионных ценных бумаг, кон-
вертируемых в его акции. Согласно ст. 11 названного 
закона уставом НАО допускается ограничение количе-
ства акций, принадлежащих одному акционеру, мо-
жет быть ограничена их суммарная номинальная сто-
имость, может быть установлено максимальное число 
голосов, предоставляемых одному акционеру. Уста-
вом НАО могут быть предусмотрены один или не-
сколько типов привилегированных акций, предостав- 

2 Собрание законодательства Российской Федерации. 
1996. № 1. Ст. 1. 
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ляющих право голоса по всем или некоторым вопро-
сам компетенции общего собрания акционеров 
(ст. 32). В этой связи А.В. Габов совершенно справед-
ливо отмечает, что содержание акции как ценной бу-
маги весьма сложно [4, с. 411]. Законодатель более 
50 раз делает отсылки к уставным возможностям регу-
лирования корпоративного устройства и деятельности 
НАО. Полагаем, правовой режим НАО в текущем со-
стоянии законодательства является вполне гибким и 
диспозитивным, но это не умаляет корпоративной от-
ветственности самих акционеров [5]. 

2. Требования передачи эмиссионных ценных 
бумаг НАО в виде цифровых финансовых активов: 
проблема отсутствия оборота 

2.1. Законодательная трактовка и модель 
выпуска цифровых финансовых активов для НАО 

В современной России цифровые инвестицион-
ные технологии активно развиваются и легитимиро-
ваны на уровне правоприменения, в том числе для 
такого хозяйственного общества, как НАО. Напри-
мер, законодательной инновацией 2020 г. стала кор-
ректировка ст. 12 (п. 7) Закона № 208-ФЗ, установив-
шая, что при учреждении общества в устав можно 
включить указание о выпуске акций НАО в виде циф-
ровых финансовых активов (далее – ЦФА). Тогда 
(ст. 25) все бездокументарные акции НАО должны 
быть выпущены с учетом особенностей и условий, 
определенных Федеральным законом от 31 июля 
2020 г. № 259-ФЗ «О цифровых финансовых активах, 
цифровой валюте и о внесении изменений в отдель-
ные законодательные акты Российской Федерации» 
(далее – Закон № 259-ФЗ)3. А.В. Габов верно указы-
вает, что ситуация с осуществлением электронных 
форм взаимодействия тех акционеров, которые вла-
деют акциями НАО в виде ЦФА, удостоверяющих 
права участия в капитале НАО, требует отдельного 
регулирования [6, с. 60]. 

Согласно ст. 1 (п. 2) Закона № 259-ФЗ ЦФА – это 
цифровые права, включающие (в том числе) право 
требовать передачи эмиссионных ценных бумаг, ко-
торые предусмотрены решением о выпуске этих 
ЦФА; закреплено несколько разновидностей упомя-
нутых цифровых прав, четвертая из них – требование 
передачи эмиссионных ценных бумаг. Согласимся с 
Т.Э. Рождественской и А.Г. Гузновым, что цифровое 
право всегда предполагает обязанное лицо, осу-
ществляющее выпуск данного права (либо в виде 
утилитарного цифрового права, либо в виде ЦФА) [7, 

                                                           
3 Собрание законодательства Российской Федерации. 
2020. № 31 (ч. I). Ст. 5018. 

с. 61]. При этом следует уточнить, что ЦФА (требова- 
ния передачи эмиссионных ценных бумаг) никакого 
отношения к производным финансовым инструмен-
там не имеют [8; 9]. Дефинитивная трактовка цифро-
вых прав закреплена в Гражданском кодексе РФ в 
дискуссионной формулировке (ст. 141.1), в этой связи 
нам импонирует позиция понимания цифровых прав, 
обоснованная С. Банакасом с соавторами [10]. 

С одной стороны, токенизация экономики дает 
доступ к ресурсам широким слоям бизнеса, позво-
ляет в некоторой степени минимизировать послед-
ствия кризисных явлений экономики [11]. Однако 
указанная легитимная возможность никого из эми-
тентов – хозяйственных обществ не интересует. Осо-
бенности выпуска и размещения ЦФА, удостоверяю-
щих право требовать передачи эмиссионных ценных 
бумаг, урегулированы в ст. 12 Закона № 259-ФЗ. Об-
ладатель указанной разновидности ЦФА имеет 
право требовать передачи ему ценных бумаг, кото-
рые предусмотрены в решении о выпуске этих ЦФА, 
приобретенных инвестором. В решении устанавли-
вается срок или событие, обусловливающие пере-
дачу ему ценных бумаг. К документу о выпуске соот-
ветствующих ценных бумаг обеспечивает доступ 
оператор информационной системы, в которой 
были выпущены ЦФА. Эти активы могут удостове-
рять требование передачи не любых эмиссионных 
ценных бумаг: допустимы только акции НАО и эмис-
сионные ценные бумаги НАО, конвертируемые в его 
акции. Процедура их эмиссии полностью соответ-
ствует нормам Федерального закона от 22 апреля 
1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг»4. 

НАО вправе в информационной системе од-
ного из операторов (на 15 января 2025 г. в Россий-
ской Федерации их 14) выпустить ЦФА и сразу же в 
январе 2025 г. предложить их инвесторам. Опера-
торы финансовых платформ (десять лиц), операторы 
обмена цифровых финансовых активов (двое лиц) 
тоже наделены правом выпуска ЦФА. Инвесторы 
проявят интерес, если эти объекты для инвестирова-
ния будут иметь доходность заметно выше процента 
по традиционным банковским вкладам и иным при-
вычным инвестиционным активам [12]. Кроме того, 
инвестор должен отчетливо понимать степень лик-
видности ЦФА, порядок и способы получения пери-
одических выплат в счет доходов, а также гарантии 
своевременного возврата своих вложений. Напри-
мер, в решении об их выпуске будет указано, что ин- 

4 Собрание законодательства Российской Федерации. 
1996. № 17. Ст. 1918. 
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вестор вправе через полгода – в июле 2025 г. – 
предъявить требование о получении облигаций, 
конвертируемых в обыкновенные акции данного 
НАО взамен предъявленных ЦФА. Если инвестор не 
воспользуется своим правом, НАО выплатит инве-
стору причитающийся по сроку доход и всю сумму, 
инвестированную в январе 2025 г. в ЦФА. Если инве-
стор воспользуется своим правом, НАО передает 
ему указанные выше облигации. Предположим, до-
кумент о выпуске этим НАО облигаций, конвертиру-
емых в его обыкновенные акции, устанавливает, что 
через год – в июле 2026 г. – владелец облигаций в 
установленный день получит определенное количе-
ство обыкновенных акций НАО вследствие конверта-
ции тех самых имеющихся у инвестора облигаций. В 
течение годового срока владения облигациями ин-
вестор тоже должен получать регулярный доход, ко-
торый соответствует его финансовым интересам.  

Инвестор, приобретая ЦФА (требования пере-
дачи эмиссионных ценных бумаг НАО), вкладывает 
свой капитал «в место в очереди» на получение в 
определенный срок в будущем эмиссионных цен-
ных бумаг НАО. Деньги единовременно поступают в 
хозяйство эмитента, остаются работающими акти-
вами постоянно, через определенный срок требова-
ния, корреспондирующие вложениям, трансформи-
руются в акции уставного капитала. Поскольку речь 
идет о непубличном обществе, инвестору сложно 
получать сведения о состоянии его финансово-хо-
зяйственной деятельности. НАО в этой ситуации не 
несет обязанности предоставления информации. Но 
тогда не достигается одна из целей существования 
этого института – минимизация информационной 
асимметрии различных участников рынка, чтобы 
принятие их решения было обусловлено исключи-
тельно экономическими факторами, а не приоритет-
ным доступом к информации [13, с. 1164]. 

Полагаем, во-первых, законодатель этим циф-
ровым инвестиционным инструментом намере-
вался помочь НАО получить финансовые ресурсы 
раньше выпуска обществом эмиссионных ценных 
бумаг, чтобы поскорее запустить деньги в экономи-
ческую деятельность. Когда деньги уже инвестиро-
ваны в бизнес, параллельно можно заниматься вы-
пуском акций НАО и (или) эмиссионных ценных бу-
маг этого же общества, конвертируемых в его акции. 
Во-вторых, установлено законом, что НАО лишено 
права публично предлагать свои акции широкому 
кругу инвесторов. Но не существует запрета на взаи-
модействие с единичными инвесторами персо- 

нально, очевидно, что ЦФА (требования передачи 
эмиссионных ценных бумаг) выступают легитимным 
способом привлечения сторонних инвесторов, не яв-
ляющихся акционерами, и последующего их вовле-
чения в бизнес данного НАО на долгосрочной основе 
путем отсроченной продажи им акций. Тем самым 
ЦФА, образно выражаясь, позволяют «приоткрыть 
закрытую подписку» на акции НАО и сформировать 
публичную оферту для ограниченного круга лиц. 

2.2. Громоздкость ЦФА – требований пере-
дачи эмиссионных ценных бумаг НАО 

Эти установки законодателя имели бы практи-
ческие результаты, были бы востребованы НАО, 
если выпуск в информационной системе ЦФА (тре-
бований передачи эмиссионных ценных бумаг НАО) 
был бы существенно проще, дешевле и быстрее, чем 
выпуск дополнительных акций НАО, которые явля-
ются целью этой цифро-правовой инвестиционной 
конструкции. Полагаем, выпуск ЦФА указанного 
вида не сложен. Согласно ст. 2 Закона № 259-ФЗ 
предусмотрены как выпуск, так и прекращение су-
ществования ЦФА в одном и том же замкнутом кон-
туре – в информационной системе, без обращения к 
оператору обмена. Выпуск ЦФА, возникновение удо-
стоверяемых ими прав выражается записью в ин-
формационной системе об их зачислении первому 
обладателю, запись, как правило, делает сам опера-
тор. ЦФА могут быть зачислены оператором депози-
тарию, учитывающему права на эти активы, принад-
лежащие иным лицам. Согласно ст. 3 Закона № 259-
ФЗ в решение о выпуске (составляется в электронной 
форме) включаются не менее 12 обязательных поло-
жений [14], в частности вид и объем прав, удостове-
ряемых ЦФА данного выпуска, – в рамках нашего ис-
следования это требование обладателя активов о 
передаче ему, например, в декабре 2025 г. 50 обык-
новенных акций НАО. Закон допускает удостовере-
ние выпускаемыми ЦФА нескольких видов прав. 
Одно из них по своему выбору обладатель ЦФА 
вправе реализовать согласно решению [15]. Обяза-
тельно размещение решения в открытом доступе на 
интернет-сайтах, во-первых, выпускающего активы 
лица, во-вторых – оператора информационной си-
стемы. Такой документ признаётся публичной офер-
той. В рамках нашего исследования решением о вы-
пуске ЦФА, удостоверяющих право требовать пере-
дачи обыкновенных акций НАО, будет предусмот-
рено, что оно адресовано определенному кругу лиц. 

Современный нормативный алгоритм выпуска 
акций НАО – это несложный и негромоздкий меха- 
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низм5. В Положении Банка России от 19 декабря 
2019 г. № 706-П «О стандартах эмиссии ценных бу-
маг» (далее – Стандарты эмиссии)6 детально урегу-
лированы: общие требования к процедуре эмиссии 
ценных бумаг; осуществление государственной ре-
гистрации выпусков ценных бумаг, когда это требу-
ется; особенности эмиссии ценных бумаг, размеща-
емых путем подписки; особенности эмиссии ценных 
бумаг, размещаемых путем конвертации в них кон-
вертируемых ценных бумаг. Общий срок размеще-
ния акций – прежний (не более 1 года), возможно 
продление этого срока до 3 лет.  

Если акционерами НАО подписан корпоратив-
ный договор, от его положений может зависеть про-
цесс размещения акций НАО. Во-первых, последова-
тельность осуществления преимущественного права 
приобретения акций. Во-вторых, порядок размеще-
ния акций (ценных бумаг, конвертируемых в акции) 
в том случае, если согласно уставу НАО или корпора-
тивному договору этот порядок отличается от уста-
новленного Законом № 208-ФЗ и Стандартами эмис-
сии. Перед инвестором, который намерен вложить 
деньги в ЦФА с целью приобрести в будущем акции 
НАО, встает задача изучения положений устава и 
корпоративного договора этого общества. Также 
возникает правовая неопределенность вследствие 
того, что не существует запрета на корректировки 
устава и (или) корпоративного договора НАО в пе-
риод после даты выпуска обществом ЦФА и до даты 
выпуска обществом акций (ценных бумаг, конверти-
руемых в акции). Закон № 208-ФЗ устанавливает пра-
вила увеличения уставного капитала НАО (ст. 28), ре-
ализации преимуществ приобретения дополнитель-
ных акций (ст. 40). В рамках этих процедур необхо-
димо взаимодействие с держателем реестра (реги-
стратором), который управомочен проводить реги-
страцию дополнительного выпуска акций НАО; об-
ращаться в Банк России для этого не обязательно 
(п. 1.8 Стандартов эмиссии). Регистраторы наделены 
правом регистрировать выпуски акций, размещае-
мых в том числе на инвестиционных платформах. 
Первоначально, как верно отмечает В.К. Андреев, 
инвестиционные платформы имели более узкие 
правомочия [16]; поддерживаем в этой связи дефи- 
нитивную характеристику инвестиционных плат-
форм А.В. Габова [17, с. 47]. 

                                                           
5 Федеральный закон от 27 декабря 2018 г. № 514-ФЗ «О 
внесении изменений в Федеральный закон “О рынке цен-
ных бумаг” и отдельные законодательные акты Россий-
ской Федерации в части совершенствования правового ре-

Возможно, на отдельных этапах процедура 
эмиссии дополнительных акций НАО может характе-
ризоваться как затруднительная, но ее относитель-
ная трудность всё равно не отменяет дополнительно 
ее отягощающий и ей предшествующий выпуск ЦФА. 
Тем более, если после выпуска ЦФА потребуется вы-
пустить сначала промежуточные ценные бумаги, 
позднее конвертируемые в акции НАО. Следова-
тельно, ЦФА в качестве требований передачи акций 
НАО и эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых 
в его акции, не могут быть интересны этим хозяй-
ственным обществам, а также их потенциальным ин-
весторам. ЦФА не будут ими востребованы вслед-
ствие избыточного количества процедур, предусмат-
ривающих выпуск и обращение промежуточных ак-
тивов по пути достижения цели инвестирования ка-
питала в акции НАО. Вместе с тем разделяем мнение 
авторов, утверждающих, что итогом цифровой 
трансформации инструментов управления совре-
менными корпорациями будет повышение доход-
ности бизнеса и конкурентоспособности на рынке 
[18, с. 240].  

3. Заключение 
К.А. Пономарева и А.О. Симонова утверждают, 

что ЦФА – это цифровые права, сочетающие в себе 
черты традиционных биржевых финансовых инстру-
ментов, подтверждающих корпоративные права и 
обязательства, с тенденциями токенизации [19, 
с. 36]. Полагаем, законодателем в рамках Закона 
№ 259-ФЗ легитимирован вид ЦФА – цифровые 
права, которые одновременно сочетают в себе циф-
ровой объект для инвестирования и цифровое удо-
стоверение об особых правах их обладателя (инве-
стора) потребовать в будущем акции НАО. В силу 
этого правовая природа ЦФА данного вида пред-
ставляется сложной тем, что сами ЦФА удостоверяют 
требования, предъявляемые для встречного предо-
ставления эмиссионных ценных бумаг, которые в 
свою очередь удостоверяют другие права; выстраи-
вается сверхгромоздкая конструкция «права на 
права на права».  

Е.А. Березина верно указывает, что основными, 
ключевыми критериями оценки эффективности пра-
вового регулирования являются целевой и результа-
тивный критерии, а остальные предназначены для 
обеспечения достижения целей правового регули- 

гулирования осуществления эмиссии ценных бумаг» // Со-
брание законодательства Российской Федерации. 2018. 
№ 53 (ч. I). Ст. 8440. 
6 Вестник Банка России. 2020. № 37–38. 
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рования [20, с. 93]. Согласно позиции данного ав-
тора, в итоге получаем нулевую эффективность регу-
лирования ЦФА, удостоверяющих требования, 
предъявляемые для встречного предоставления 
ценных бумаг НАО. Невостребованность конструк-
ции доказана в процессе исследования, а также фак-
тической инвестиционной практикой – отсутствием 
хотя бы одного выпуска ЦФА данного вида на пятом 
годе действия Закона № 259-ФЗ. При этом хозяй-
ственными обществами вполне активно использу-
ется простейший (нативно цифровой) вид ЦФА – де-
нежные требования: в течение 2023 г. (за весь 
2024 г.) осуществлены выпуски в информационных 
системах операторами, например: ООО «Атомайз» – 
152 (299), АО «Альфа-Банк» – 72 (698), ПАО «Сбер-
банк» – 57 (197) выпусков7. ЦФА в виде денежных 
требований вполне востребованы, поскольку явля-
ются первородными цифровыми инструментами, 
они просты для применения в инвестиционных отно-
шениях, не отягощены нагромождением «права на 
права на права».  

В рамках текущих изменений законодательства 
необходимо регламентировать правовой режим 
требований передачи ценных бумаг НАО на основе 
юридической фикции – цифровых инвестиционных 
эквивалентов (цифровых эквивалентов облигаций, 
акций, опционов эмитента, российских депозитар-
ных расписок, др.). Как отмечает Е.Л. Поцелуев, в 
российском праве достаточно норм, содержащих в 
себе фикции, санкционирующих применение фик-
ции как правоприменительного приема [21]. О.В. Та-
нимов также верно указывает, что юридическая фик-
ция представляет собой универсальный технико-
юридический прием разработки и реализации норм 
права, состоящий в признании несуществующего по-
ложения существующим [22, с. 46]. С нашими пред-
ложениями созвучны выводы, сформулированные 
Ю.И. Бурхановой и Н.А. Новокшоновой о цифровых 

объектах (необходима дальнейшая разработка кон-
цепции цифровых прав как объектов гражданских 
прав, их правовой природы, видов и правового ре-
жима использования с целью развития граждан-
ского оборота в условиях цифровой экономики) [23, 
с. 39]. 

В целом, выявленные проблемы должны ре-
шаться комплексно, путем модернизации соответ-
ствующего законодательства и нормативной модели 
учетно-регистрационной инфраструктуры финансо-
вого рынка. В частности, в структуре Банка России мо-
жет быть создана единая платформа цифровых инве-
стиционных эквивалентов (аналог платформы цифро-
вого рубля). На этой единой платформе все отече-
ственные эмитенты могут выпускать по схеме центра-
лизованного пруденциального блокчейна цифровые 
инвестиционные эквиваленты (на ней же ведут реги-
страцию сделок, учет, хранение данных), видовое 
разнообразие которых может быть максимально ши-
роким и позволит к 2030 г. оцифровать все существу-
ющие эмиссионные ценные бумаги [24]. Тогда столь 
тяжелые для инвестиционной практики нагроможде-
ния типа «права на права на права», в том числе ЦФА, 
выпускаемые в виде требований передачи их облада-
телю ценных бумаг НАО, будут заменены понятными 
для применения в инвестиционных отношениях пер-
вородными цифровыми инвестиционными эквива-
лентами – цифровыми акциями. 

Совершенствование инвестиционного инстру-
ментария в его частном случае – одной разновидно-
сти ЦФА – несомненно должно – вместе с глубокой 
модернизацией финансового рынка – войти в фор-
мирующееся в Российской Федерации антисанкци-
онное законодательство, очищенное от ненужных 
деклараций и иллюзий, с простыми и эффективными 
средствами для решения государственных задач [25, 
с. 132]. 
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