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Среди интеллектуальных прав инвестициями следует признавать лишь исключитель-
ные и иные интеллектуальные права, имеющие имущественный характер и способ-
ные отчуждаться (предоставляться) другим лицам. Интеллектуальная собственность 
как таковая, представляющая собой различные виды нематериальных благ – резуль-
татов интеллектуальной деятельности и средств индивидуализации, личные неиму-
щественные права на них, а также в ряде случаев, прямо предусмотренных законом, 
некоторые имущественные интеллектуальные права, – в силу своей неотчуждаемости 
и непередаваемости не может выступать в качестве инвестиций. То же самое следует 
заключить в отношении объекта инвестиционной деятельности – имущества, в кото-
рое вкладывается инвестиция. Исходя из экономического содержания такого объекта, 
в статье утверждается, что интеллектуальными инвестициями необходимо призна-
вать инвестиции в имущественные интеллектуальные права. 
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The investment activity is diverse and can be carried out with the use of intellectual prop-
erty rights in accordance with the current international and Russian investment law. The 
article aims to identify the specifics of the application of intellectual property rights as in-
vestments and the implementation of intellectual investments, i.e. investments endowed 
into intellectual property rights. The objectives of the study are to consider the categories 
of an investment and object of investment activity, intellectual property, exclusive and 
other intellectual rights, as well as to analyze and determine the features of legal regulation 
of the activity in question at the international and national levels in the Russian Federation. 
Based on the results of the systematic analysis with the use of formal legal, comparative 
and other research methods, it is concluded that investments as a property in a broad sense 
may include both exclusive and other non-personal intellectual property rights to the re-
sults of intellectual activity and equated means of individualization of goods, works, services 
and enterprises. At the same time, they exclude intellectual property itself as a set of vari-
ous types of intangible products, moral and other personal non-proprietary intellectual 
rights by virtue of their inalienable and non-transferable character. It is argued to be the 
same with respect to the object of investment activity, i.e. the property which the invest-
ment is endowed in and is capable to bring income to the investor in the future. Investments 
into such intellectual property rights can be called as intellectual investments. 
The legal regulation of investment activity with the use of intellectual property rights has a 
dual character (in the sense that it is carried out by different investment legislative acts with 
the similar subject of their regulation) and depends on the type of a particular object used. 
If intellectual property rights are invested in fixed capital, then they are to be recognized as 
capital investments and are governed by the Federal Law of February 25,1999 No. 39-FZ 
“On Investment Activity in the Russian Federation Carried out in the Form of Capital Invest- 
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ments”. If intellectual property rights are used as the object of investment activity, i.e. 
where investments are endowed in, such intellectual investments are subject to the regu-
lation by the Law of the RSFSR of June 26, 1991 No. 1488-1 “On Investment Activity in the 
RSFSR”. 

____________________________________________ 
 
1. Введение 
Как правило, инвестиции ассоциируются с ка-

питальными вложениями. Именно они призваны 
обеспечивать создание и модернизацию основных 
средств производства в экономике страны. Право-
вую основу для вложения таких инвестиций форми-
рует в первую очередь Федеральный закон от 
25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ «Об инвестиционной де-
ятельности в Российской Федерации, осуществляе-
мой в форме капитальных вложений»1. Не секрет, 
что в инвестиционном процессе могут использо-
ваться различные объекты интеллектуальной соб-
ственности [1, р. 98; 2, р. 1989–2012], понятию [3–6] 
и коммерциализации которых уделено значитель-
ное внимание в юридической литературе [7]. 

Правовое регулирование инвестиционной дея-
тельности в объекты, не являющиеся объектами капи-
тальных вложений, в том числе в исключительные 
права на объекты интеллектуальной собственности, 
осуществляется другим законом – Законом РСФСР от 
26 июня 1991 г. № 1488-1 «Об инвестиционной дея-
тельности в РСФСР»2. Интересно, что в 1999 г. он был 
признан утратившим силу в связи с принятием Феде-
рального закона от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ, но 
лишь в части норм, противоречащих данному феде-
ральному закону3. Представляется, что такая неоправ-
данная двойственность в регулировании инвестици-
онных отношений не способствует формированию 
единой правовой основы для ведения инвестицион-
ной деятельности и требует проведения консолида-
ции вышеназванных законодательных актов. 

В юридической литературе, причем как в рос-
сийской [8–12], так и зарубежной [1; 2; 13; 14], уде-
лено значительное внимание проблемам правового 
регулирования национальных и иностранных инве-
стиций в различных сферах и отраслях экономики. То 
же самое можно сказать в отношении права интел-
лектуальной собственности [3–7; 15]. Однако основ-
ной акцент в работах по инвестиционному праву все- 

                                                           
1 Собрание законодательства Российской Федерации. 
1999. № 9. Ст. 1096.  
2 Ведомости Съезда народных депутатов и Верховного Со-
вета РСФСР. 1991. № 29. Ст. 1005. 
3 См. ст. 21 Федерального закона от 25 февраля 1999 г. 
№ 39-ФЗ (ред. от 28 декабря 2022 г.).  

гда ставился на капитальных вложениях с использо-
ванием преимущественно денежных средств, цен-
ных бумаг и оборудования. Вопросы взаимодей-
ствия норм инвестиционного права и права интел-
лектуальной собственности, к сожалению, стали 
предметом лишь отдельных юридических изыска-
ний [2, р. 1989–2012]. То же самое касается и право-
применительной практики: крайне мало можно 
встретить инвестиционных споров в практике Меж-
дународного центра по урегулированию инвестици-
онных споров (далее – МЦУИС), которые касались 
бы интеллектуальной собственности4. 

В этой связи в статье в качестве цели исследо-
вания ставится выявление специфики использова-
ния интеллектуальных прав в качестве инвестиций и 
осуществления интеллектуальных инвестиций – вло-
жений в интеллектуальные права в международном 
и российском праве с определением перспектив 
дальнейшего совершенствования действующего за-
конодательства Российской Федерации. Задачами 
исследования выступают рассмотрение категорий 
инвестиции, инвестиционной деятельности, объекта 
инвестиционной деятельности, интеллектуальной 
собственности, исключительных и иных интеллекту-
альных прав, а также анализ и определение особен-
ностей правового регулирования рассматриваемой 
деятельности на международном и национальном 
уровнях в Российской Федерации.  

Цели и задачи, поставленные в работе, обу-
словливают выбор методов проведения исследова-
ния. Формально-юридический метод позволит опи- 
сать и обобщить представления об особенностях 
правового регулирования инвестиционной деятель-
ности с использованием интеллектуальных прав по-
средством исследования внутреннего строения и со-
держания соответствующих правовых норм, анализа 
источников (форм) и правоприменительной прак-
тики и т. д. Особенно важен такой метод при форми-
ровании категориального аппарата в рассматривае- 

4 Cм., напр.: Philip Morris Brands Sàrl, Philip Morris Products 
S.A. and Abal Hermanos S.A. v. Oriental Republic of Uruguay, 
ICSID Case No. ARB/10/7. URL: http://italaw.com/cases/ 
460 (дата обращения: 24.04.2023). 
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мой сфере. Метод сравнения позволит получить зна-
ния об общих положениях и отличиях в правовом ре-
гулировании рассматриваемой деятельности на 
международном уровне и в Российской Федерации, 
выявить несоответствия законодательства Россий-
ской Федерации нормам международного права, 
а также определить при необходимости основные 
направления деятельности Российской Федерации 
по обеспечению выполнения своих международных 
обязательств. Метод системного подхода позволит 
провести эффективное исследование правового ре-
гулирования инвестиционной деятельности с учетом 
необходимого взаимодействия и корреляции раз-
личных по своей природе норм: инвестиционного 
права и права интеллектуальной собственности, – 
что даст возможность сформировать целостное 
представление о предмете изучения, выявить мно-
гообразие связей его компонентов и свести их в еди-
ную теоретическую картину.  

Нормативно-правовая основа исследования 
включает многосторонние и двусторонние междуна-
родные договоры Российской Федерации в сфере 
интеллектуальной собственности и инвестиций, за-
конодательство Российской Федерации (в частности, 
Гражданский кодекс (далее – ГК) РФ, Закон РСФСР от 
26 июня 1991 г. № 1488-1, федеральные законы от 
25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ и от 9 июля 1999 г. 
№ 160-ФЗ «Об иностранных инвестициях в Россий-
ской Федерации»5 и др.). Эмпирическую основу ис-
следования составляет правоприменительная прак-
тика МЦУИС и судов Российской Федерации. 

2. Интеллектуальные права в международ-
ном инвестиционном праве 

В международном инвестиционном праве от-
сутствует единое унифицированное и однозначное 
определение инвестиции, или капиталовложения [16, 
с. 262–269; 17, р. 403–416].  На эту особенность спра-
ведливо обратил внимание МЦУИС в известном деле 
Mihaly International Corporation v. Democratic Socialist 
Republic of Sri Lanka (ICSID Case No. ARB/00/2)6, под- 

                                                           
5 Собрание законодательства Российской Федерации. 
1999. № 28. Ст. 3493. 
6 Mihaly International Corporation v. Democratic Socialist Re-
public of Sri Lanka (ICSID Case No. ARB/00/2). URL: http:// 
italaw.com/cases/702 (дата обращения: 24.04.2023). 
7 Convention on the Settlement of Investment Disputes be-
tween States and Nationals of Other States (1965). URL: 
https://icsid.worldbank.org/sites/default/files/ICSID_Conven
tion_EN.pdf (дата обращения: 24.04.2023). 
8 Договор о Евразийском экономическом союзе (подписан 
в г. Астане 29.05.2014) (ред. от 24.03.2022). URL: https:// 

черкнув, что Конвенция об урегулировании инвести-
ционных споров между государствами и гражда-
нами других государств7, так же как и другие между-
народные договоры, не содержит четкого определе-
ния инвестиции.  

Действующие многочисленные многосторон-
ние и двусторонние международные договоры в 
рассматриваемой сфере содержат похожие опреде-
ления, но тем не менее могут отличаться друг от 
друга в целях предоставления международно-пра-
вовой охраны для отдельных видов и форм инвести-
ций. В целом нельзя не отметить, что все они обычно 
исходят из широкого понимания инвестиции, кото-
рое оперирует категорией имущества (актива) и до-
пускает вложения в различные объекты экономиче-
ской деятельности [18, р. 19–22]. К примеру, со-
гласно пп. 7 п. 6 Протокола о торговле услугами, 
учреждении, деятельности и осуществлении инве-
стиций Договора о Евразийском экономическом со-
юзе8 инвестиции представляют собой материальные 
и нематериальные ценности, вкладываемые инве-
стором одного государства-члена в объекты пред-
принимательской деятельности на территории дру-
гого государства-члена в соответствии с законода-
тельством последнего, в том числе денежные сред-
ства (деньги), ценные бумаги, иное имущество. В 
ст. 1 (6) Договора к Энергетической хартии9 к инве-
стициям относятся все виды активов, находящихся в 
собственности или контролируемых прямо или кос-
венно инвестором, в том числе и интеллектуальная 
собственность.  

Практически все двусторонние международ-
ные договоры, в которых участвует Российская Феде-
рация, также прямо указывают на возможность вло-
жения инвестиций в форме интеллектуальных прав – 
прав на интеллектуальную собственность. К примеру, 
в соответствии с пп. «г» п. 1 ст. 1 Соглашения между 
Правительством РФ и Правительством Королевства 
Дания о поощрении и взаимной защите капиталовло-
жений10 термин «капиталовложение» охватывает все 

docs.eaeunion.org/docs/ru-ru/0003610/itia_05062014 (дата 
обращения: 24.04.2023). 
9 Договор к Энергетической хартии (подписан в г. Лисса-
боне 17.12.1994). URL: https://docs.cntd.ru/document/ 
499060547 (дата обращения: 28.04.2023). В настоящее 
время Российская Федерация не является участником дан-
ного договора, см.: Распоряжение Правительства РФ от 
30 июля 2009 г. № 1055-р // Собрание законодательства 
Российской Федерации. 2009. № 32. Ст. 4053. 
10 Соглашение между Правительством Российской Феде-
рации и Правительством Королевства Дания о поощрении 
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виды имущественных ценностей, которые инвестор 
одной договаривающейся стороны вкладывает на 
территории другой договаривающейся стороны в со-
ответствии с ее законодательством, и включает, в 
частности, права на интеллектуальную собствен-
ность, а также технологию, деловую репутацию и 
ноу-хау. В другом подобном соглашении – с участием 
Правительства Китайской Народной Республики – 
прямо предусматривается включение в понятие ка-
питаловложения исключительных прав на объекты 
интеллектуальной собственности, в частности автор-
ских прав, патентов, товарных знаков, фирменных 
наименований, технологий и технических процессов, 
ноу-хау и устойчивых деловых связей11. 

В международных договорах можно также 
встретить легальное определение интеллектуальной 
собственности. В частности, оно раскрывается в Кон-
венции, учреждающей Всемирную организацию ин-
теллектуальной собственности12, которая в ст. 2 (viii) 
определяет ее как права, относящиеся к интеллекту-
альной деятельности в производственной, научной, 
литературной и художественной областях. В Согла-
шении по торговым аспектам прав интеллектуаль-
ной собственности, действующим в рамках Всемир-
ной торговой организации13, отмечается, что термин 
«интеллектуальная собственность» относится к та-
ким категориям интеллектуальной собственности, 
как авторское право и смежные права, товарные 
знаки, географические указания, промышленные об-
разцы, патенты, топологии (топографии) интеграль-
ных микросхем, охрана закрытой информации. В 
Протоколе об охране и защите прав на объекты ин-
теллектуальной собственности Договора о Евразий-
ском экономическом союзе под объектами интел-
лектуальной собственности понимаются произведе-
ния науки, литературы и искусства, программы для 
электронных вычислительных машин (компьютер-
ные программы), фонограммы, исполнения, товар- 

                                                           
и взаимной защите капиталовложений (заключено в г. Ко-
пенгагене 04.11.1993). URL: https://docs.cntd.ru/document/ 
1901197 (дата обращения: 28.04.2023). 
11 Соглашение между Правительством Российской Феде-
рации и Правительством Китайской Народной Республики 
о поощрении и взаимной защите капиталовложений (за- 
ключено в г. Пекине 09.11.2006). URL: https://www.mid.ru/ 
ru/foreign_policy/international_contracts/international_ 
contracts/2_contract/45914/ (дата обращения: 28.04.2023). 
12 Конвенция, учреждающая Всемирную организацию ин-
теллектуальной собственности (подписана в г. Стокгольме 
14.07.1967, изменена 02.10.1979). URL: https://www.wipo. 
int/wipolex/ru/text/283837 (дата обращения: 28.04.2023). 

ные знаки и знаки обслуживания, географические 
указания, наименования мест происхождения това-
ров, изобретения, полезные модели, промышлен-
ные образцы, селекционные достижения, топологии 
интегральных микросхем, секреты производства 
(ноу-хау), а также другие объекты интеллектуальной 
собственности, которым предоставляется правовая 
охрана в соответствии с международными догово-
рами, международными договорами и актами, со-
ставляющими право Евразийского экономического 
союза, и законодательством государств – его членов.  

Как справедливо отмечается в литературе, 
права на интеллектуальную собственность имеют в 
первую очередь исключительный характер, ограни-
чивая для третьих лиц ее использование [19, р. 6–7; 
20]. Более того, интеллектуальные права могут быть 
разными, носить имущественный или личный не-
имущественный характер, признаваться в отноше-
нии одного и того же объекта интеллектуальной соб-
ственности и принадлежать разным лицам. К при-
меру, п. 1 ст. 6bis Бернской конвенции по охране ли-
тературных и художественных произведений14 
прямо предусматривает, что независимо от своих 
имущественных прав и даже после уступки этих 
прав, автор произведения имеет право требовать 
признания своего авторства на произведение и про-
тиводействовать всякому извращению, искажению 
или иному изменению этого произведения, а также 
любому другому посягательству на произведение, 
способному нанести ущерб чести или репутации ав-
тора. Перечень подобных авторских прав, имеющих 
имущественный и личный неимущественный харак-
тер, можно найти в п. 3 Протокола об охране и за-
щите прав на объекты интеллектуальной собствен-
ности Договора о Евразийском экономическом со-
юзе, а именно: исключительное право на произведе- 
ние; право авторства; право на имя; право на непри-
косновенность произведения; право на обнародова- 

13 Соглашение по торговым аспектам прав интеллектуаль-
ной собственности (с изменениями на 6 декабря 2005 г.): 
Приложение 1С к Марракешскому соглашению об учре-
ждении Всемирной торговой организации от 15 апреля 
1994 г. URL: https://www.wto.org/english/docs_e/legal_e/ 
31bis_trips_03_e.htm (дата обращения: 28.04.2023). 
14 Бернская конвенция по охране литературных и художе-
ственных произведений (подписана 9 сентября 1886 г., в 
редакции от 28 сентября 1979 г.). URL: https://www.wipo. 
int/treaties/ru/ip/berne/index.html (дата обращения: 
28.04.2023). 
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ние произведения; иные права, установленные зако-
нодательством государств – членов Евразийского 
экономического союза.  

Итак, интеллектуальные права как права на ин-
теллектуальную собственность в международном 
инвестиционном праве обычно прямо предусматри-
ваются в соответствующих международных догово-
рах в качестве возможного вида (формы) иностран-
ных капиталовложений и, как следствие, могут быть 
объектами международно-правовой охраны. 

3. Интеллектуальные права в российском ин-
вестиционном праве 

В Российской Федерации понятия инвестиции 
содержатся в нескольких законах, входящих в струк-
туру действующего инвестиционного законодатель-
ства. Так, согласно Федеральному закону от 25 фев-
раля 1999 г. № 39-ФЗ инвестициями являются денеж-
ные средства, ценные бумаги, иное имущество, в 
том числе имущественные права, иные права, имею-
щие денежную оценку, вкладываемые в объекты 
предпринимательской и (или) иной деятельности в 
целях получения прибыли и (или) достижения иного 
полезного эффекта (абз. второй ст. 1). Помимо инве-
стиции данный федеральный закон оперирует кате-
горией объекта капитальных вложений, под кото-
рым понимаются находящиеся в частной, государ-
ственной, муниципальной и иных формах собствен-
ности различные виды вновь создаваемого и (или) 
модернизируемого имущества, за изъятиями, уста-
навливаемыми федеральными законами (п. 1 ст. 3). 
Подобное, но не идентичное понимание рассматри-
ваемых категорий можно найти в Законе РСФСР от 
26 июня 1991 г. № 1488-1 (п. 1 ст. 1, ч. 1 ст. 3). Феде-
ральный закон от 9 июля 1999 г. № 160-ФЗ также ис-
ходит из широкого понимания инвестиции и в своей 
ст. 2 прямо устанавливает, что иностранные инвести-
ции могут включать в себя имеющие денежную 
оценку исключительные права на результаты интел-
лектуальной деятельности (интеллектуальную соб-
ственность). В последнем примере законодатель со-
вершенно прав, указав не на любые интеллектуаль-
ные права, а лишь на исключительные права, кото-
рые, как известно, имеют имущественный характер. 
Однако он допустил и неточность, проигнорировав в 
данном случае существование иных имущественных 
интеллектуальных прав. 

Исходя из приведенных законодательных по-
ложений, представляется важным разграничивать 

                                                           
15 См. п. 32 Постановления Пленума Верховного Суда РФ от 
23 апреля 2019 г. № 10 «О применении части четвертой 

категории инвестиции и объекта инвестиционной 
деятельности. Дело в том, что имущественные ин-
теллектуальные права могут выступать не только ин-
вестицией – то, что вкладывается в процессе инве-
стирования, в том числе в виде капитальных вложе-
ний, но и объекта инвестиционной деятельности – 
то, куда инвестиция вкладывается. В последнем слу-
чае любые вложения (вещи и имущественные права) 
в имущественные интеллектуальные права следует 
рассматривать как интеллектуальные инвестиции, 
которые должны регламентироваться Законом 
РСФСР от 26 июня 1991 г. № 1488-1. 

В отличие от норм международного права, ГК 
РФ проводит различие между интеллектуальной 
собственностью – охраняемыми результатами ин-
теллектуальной деятельности и приравненными к 
ним средствами индивидуализации юридических 
лиц, товаров, работ, услуг и предприятий (п. 1 
ст. 1225), и правами на них – интеллектуальными 
правами [3; 4]. Последние, согласно ст. 1226 ГК РФ, 
включают исключительное право, являющееся иму-
щественным правом, а в случаях, предусмотренных 
ГК РФ, также личные неимущественные права и 
иные права (право следования, право доступа и др.). 
На эту особенность в свое время обратил внимание 
Пленум Верховного Суда РФ, который указал, что в 
соответствии с положениями части четвертой ГК РФ 
термином «интеллектуальная собственность» охва-
тываются только сами результаты интеллектуальной 
деятельности и приравненные к ним средства инди-
видуализации, но не права на них15. 

В связи с разной правовой природой (имуще-
ственной и личной неимущественной) далеко не все 
интеллектуальные права могут признаваться в каче-
стве инвестиций и объекта инвестиционной деятель-
ности. Таковыми могут быть лишь интеллектуальные 
имущественные права, которые могут передаваться 
по договору и переходить по иным основаниям к 
другим лицам. В первую очередь это касается исклю-
чительного права на результат интеллектуальной де-
ятельности или средство индивидуализации, если 
распоряжение таким правом прямо не запрещено 
законом. К примеру, не допускается распоряжение 
исключительным правом на фирменное наименова-
ние, в том числе путем его отчуждения или предо-
ставления другому лицу права использования фир- 
менного наименования (п. 2 ст. 1474 ГК РФ). Право 
авторства, право на имя и иные личные неимуще- 

Гражданского кодекса Российской Федерации» (Россий-
ская газета. 2019. 6 мая).  
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ственные права автора неотчуждаемы и непереда-
ваемы (п. 2 ст. 1228 ГК РФ). В этой связи они не могут 
выступать в качестве инвестиций и объекта инвести-
ционной деятельности. 

На необходимость разграничения интеллекту-
альной собственности и имущественных прав на нее 
в случае заключения сделок в инвестиционной сфере 
в свое время обратили внимание Пленум Верховного 
Суда РФ и Пленум ранее действовавшего Высшего Ар-
битражного Суда РФ в совместном Постановлении от 
1 июля 1996 г. № 6/8 «О некоторых вопросах, связан-
ных с применением части первой Гражданского ко-
декса Российской Федерации»16. В п. 1717 данного по-
становления было справедливо отмечено, что в каче-
стве вклада в имущество хозяйственного товарище-
ства или общества может вноситься не сам объект ин-
теллектуальной собственности (патент, объект автор-
ского права, включая программу для ЭВМ, и т. п.) или 
«ноу-хау», а право пользования таким объектом, пе-
редаваемое обществу или товариществу в соответ-
ствии с лицензионным договором. 

4. Заключение 
Инвестиция в международном и российском 

инвестиционном праве обычно рассматривается до-
вольно широко и включает в себя различные виды 
имущества. Среди интеллектуальных прав это могут 
быть лишь исключительные и иные интеллектуаль-
ные права, имеющие имущественный характер и 
способные отчуждаться (предоставляться) другим 
лицам. При этом сама интеллектуальная собствен-
ность как совокупность различных видов нематери- 

альных благ (произведений, исполнений, вещания, 
изобретений, секрета производства и т. д.), личные 
неимущественные права на них (право авторства, 
право на имя и др.), а также в ряде случаев, прямо 
предусмотренных законом, некоторые имуществен-
ные интеллектуальные права (исключительное 
право на фирменное наименование и др.) в силу 
своей неотчуждаемости и непередаваемости не мо-
гут признаваться инвестициями. То же самое следует 
заключить в отношении объекта инвестиционной 
деятельности – имущества, в которое вкладывается 
инвестиция. Исходя из экономического содержания 
такого объекта, интеллектуальными инвестициями 
следует признавать инвестиции в имущественные 
интеллектуальные права. 

Правовое регулирование инвестиционной дея-
тельности с использованием имущественных интел-
лектуальных прав имеет двойственный характер (в 
том смысле, что осуществляется разными законода-
тельными актами со сходным предметом регулиро-
вания) и зависит от того, в качестве какого объекта 
они выступают. Если они вкладываются в основной 
капитал (основные средства), то они признаются ка-
питальными вложениями и регламентируются Фе-
деральным законом от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ. 
В случае, если имущественные интеллектуальные 
права являются объектом инвестиционной деятель-
ности – то, куда вкладываются инвестиции, – то инве-
стиционные отношения в данном случае подлежат 
регулированию Законом РСФСР от 26 июня 1991 г. 
№ 1488-1. 
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